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Aviso Legal

Operar con Forex implica tanto la oportunidad de obtener beneficios como el riesgo de sufrir
pérdidas. Después de todo es un negocio arriesgado, y sélo debe invertir lo que usted pueda
permitirse perder. ; Cémo puede saber cuanto se puede permitir perder? Eso depende de usted.
Sin embargo, si se pone muy nervioso y una operacion abierta no le deja pegar ojo, quizas eso
signifique que esta arriesgando demasiado dinero. Dicho esto, esperamos que la informacién de
este libro le haga un mejor operador. Nuestros abogados pidieron que nos aseguremos de utilizar
los términos «indemnidad» y «exoneracion de responsabilidades», asi que ya esta. En resumen,
no arriesgue su seguridad financiera en Forex.

Prefacio

Con diferencia, el animal mas poderoso en el mundo financiero es el Mercado de Divisas (el
Mercado Forex). Con un flujo de mas de 3 billones de ddlares al dia, es el campo de batalla
perfecto para alcistas y bajistas.

Este libro ha sido creado por operadores que sienten pasion por los mercados y el deseo de
compartir sus conocimientos con otros integrantes del mercado. Forex para Principiantes es la
guia completa, paso a paso, para usted. Hemos eliminado en lo posible gran parte de la jerga,
para asi darle las herramientas y técnicas que le ayudaran rapidamente a conocer y adentrarse
en este mundo, y darle la confianza con la que usted podréa crear riqueza con éxito y de forma
segura gracias al mercado de divisas.

Como todos los integrantes a largo plazo veran de un modo u otro, operar con Forex es un
negocio muy personal. Es probable que sea un paseo agotador de introspeccion y transformacion
personal, junto con la experiencia mas gratificante de crecimiento personal que jamas encontrara.
Dicho esto, los mercados financieros no tienen tiempo de sentir lastima por usted o de esperar a
gue tome una decision.

Los mejores inversores han hecho las diligencias debidas y han estudiado a fondo material

de calidad, tal y como usted lo esta haciendo ahora. Su comprension de los movimientos del
mercado, su psicologia del mercado y su propia psicologia, y el conjunto de herramientas
comerciales son insuperables, y su objetivo es mantener todo tan sencillo como sea posible. Como
en cualquier receta de cocina, la sencillez es la clave para operar con éxito. Los nuevos operadores
pueden sentirse abrumados por la cantidad de informacion, la jerga financiera, las herramientas,
instrumentos, estrategias y planes comerciales; también por los nuevos e indtiles indicadores que
atraen a los novatos para hacerles creer que tal o cual concepto nuevo les permitira descubrir

los misterios de los mercados para ganar millones. Estos operadores se confunden y no se dan
cuenta de que la sencillez es la clave del éxito, que no necesitan saberlo todo sobre los mercados
financieros o sobre todos los indicadores y herramientas; esto seria imposible.

Asi pues, muchos operadores que esperan descubrir la estrategia de oro para operar y obtener
riquezas instantaneas, van saltando de un plan de operaciones a otro. La razén por la que no han
tenido éxito con la informacion de la que ya disponen, es que no se han tomado el tiempo de
estudiar y familiarizarse con ella de forma estrecha. No ven que el tiempo que han empleado en
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aprender los fundamentos de cada nuevo conjunto de estrategias lo podrian haber invertido en el
aprendizaje a fondo de un sélo conjunto de estrategias. Esta profunda familiarizacién conduce a
un nivel de competitividad inconsciente en los operadores, donde las reacciones son automaticas
y se pierde poco tiempo en decidir qué hacer a continuacion.

iEstos operadores conocen muy bien lo basico!

Los operadores de menos éxito, en su intento de ganar millones, pierden gran cantidad de dinero
por culpa de «sefales» falsas. Recuerde no malgastar nunca sus esfuerzos en tonterias. Las
operaciones deben llevarse a cabo de forma mecénica y objetiva. Con el fin de alcanzar esta meta
es necesario gue comprenda y conozca a fondo todas las funciones de su plan de operaciones.
Hagalo asi y nunca se cuestionara su préxima decision. Usted, al igual que los operadores antes
mencionados, siempre sabra cual sera su préximo paso.

El objetivo principal es ensefar a la gente cémo adquirir esa competitividad inconsciente que
caracteriza a todos los mejores operadores, y al mismo tiempo cémo identificar muchas de las
estrategias e instrumentos comunes utilizados por estos exitosos operadores. Usted no tendra que
gastar miles de doélares en cursos, seminarios y libros. En cambio, puede guardar su dinero y leer
este libro un par de veces mas. Hay muchas cosas en este libro que tendra que leer varias veces
antes de captar el concepto. Una vez que se haya familiarizado bien con la informacién de este
libro, podra entonces acceder a un nivel de informacién mas avanzada en www.markets.com.

Aprenderd como mantener su plan de operaciones de forma simple y sin esfuerzo, y cémo
asegurar que su plan abarque todos los componentes importantes. Al eliminar la confusion, usted
no sélo desarrollara organizacion y disciplina, sino también la confianza en si mismo y la seguridad
que le permitiran convertirse en el mejor operador...de los que hacen que parezca facil negociar
con divisas.

Lo que usted necesita saber, como operador, es que mientras muchos de los componentes
constituyen la base del éxito, los esenciales son una combinacion de algunas estrategias
primordiales pero sencillas. En su conjunto, éstas constituyen el fundamento para la receta del
éxito constante. Tener una fantastica estrategia de entrada con un porcentaje de éxito del 90%
no garantiza el éxito futuro; mas bien, éste se lograra gracias a una cuidadosa planificaciéon y
gjecucion de cada componente del plan en su totalidad.

Mas importante aun, este libro esta escrito de una manera sencilla; va rapida y directamente al
grano. El camino a recorrer sera desafiante y gratificante. ;Esta preparado?
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Prefacio - Resumen

e lasencillez es la clave para aprender a operar

e Donde quiera que viva en el mundo, podra encontrar un mercado que se mueva
durante el horario habitual de actividad

e Utilice un plan de operaciones y dos instrumentos: por ejemplo, un par de divisas
y un CFD. Tomese el tiempo necesario para familiarizarse estrechamente con ellos.
Puede tardar algunos meses.

e No se sienta abrumado por la jerga financiera ni por las nuevas herramientas; usted
no necesita conocerlas para operar con éxito

e Sibien muchos de los componentes de un sistema de operaciones constituyen la
base del éxito, la mejor estrategia se basa en el uso correcto y la combinacién de
algunas partes primordiales pero sencillas

e El éxito se basa en una cuidadosa planificacién y en la ejecucion de cada
componente de su plan de operaciones. Es necesario revisar cada operacion a fin de
ver como esta rindiendo.

Visite www.markets.com y un miembro de Markets.com le ayudara
a definir su estrategia para operar.
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1. Historia del Mercado Forex

Antes de que se inventase el dinero existia un sistema de trueque. Se trataba de un medio comun
y reciproco en el que la gente intercambiaba bienes y servicios por objetos de valor igual o similar:
articulos tales como azucar, harina, ropa, trabajo, herramientas, dientes, piel, piedras, conchasy
metales preciosos. El problema era que el sistema de trueque era imperfecto y tenia limitaciones;
era dificil, por ejemplo, que el intercambio fuese justo y equitativo para todas las partes
implicadas. Cuando los paises realizaban intercambios unos con otros, preferian que éstos fuesen
rapidos e inmediatos, lo que implicaba que una parte del intercambio se podria retrasar.

Fue entonces cuando lleg6 el dinero, que sirvi6 como una norma comun; a su vez alenté a las
empresas y las industrias de produccién, permitiendo que florecieran. Durante la Edad Media,

el papel moneda era preferible a las monedas (que eran voluminosas y pesadas), algo muy

poco practico especialmente para los viajeros internacionales. El Mercado de Divisas que hoy
conocemos es la Ultima incorporacién a los mercados financieros, con su impresionante revolucién
en los ultimos 100 afios debido a que el mundo se hace cada vez mas pequefio gracias al
desarrollo de transportes mas rapidos y nuevas tecnologias.

El Mercado de Divisas es, en esencia, el intercambio simultaneo de la moneda de un pais frente
a la moneda de otro pais. Durante los siglos transcurridos entre la Edad Media y el estallido de

la Segunda Guerra Mundial, se mantuvo bastante libre de especuladores (operadores que se
benefician de la variacion de los tipos de cambio). Sin embargo, la actividad de los especuladores
en el mercado de divisas aumentd significativamente después de la guerra.

La transformacion se produjo a finales de la Segunda Guerra Mundial (en julio de 1944), cuando
los Estados Unidos, Francia y Gran Bretafia se reunieron en el Comité Monetario y Financiero de
las Naciones Unidas, celebrado en Bretton Woods, New Hampshire. Sin embargo, entre 1973

y 1998, el mercado de divisas se consideraba como un mercado «cerrado» que se limitaba a

los principales bancos, instituciones financieras, organizaciones multinacionales y otras grandes
empresas que manejaban enormes volumenes de transacciones a medida que sorteaban su
desarrollo multinacional. Era practicamente imposible que ningun particular pudiera competir
en este entorno. Mas tarde, en 1998, el mercado de divisas se abrid a los pequefos inversores,
lo que derivd en un incremento del volumen diario del mercado a mas de 100 veces la cuota de
mercado total. En 1977, el mercado de divisas estaba valorado en cinco mil millones de dodlares;
ahora alcanza la descomunal cifra de 3,2 billones de dolares por dia.

1a. Influencia de la Economia en el Mercado Forex

El mercado Forex esta fuertemente influenciado por factores econdmicos, politicos y
acontecimientos mundiales. Dado que el Mercado Forex esta casi siempre abierto, los operadores
pueden negociar en el mercado tan pronto como conocen las noticias. Las posiciones pueden
supervisarse en linea, en cualquier lugar y en cualquier momento, dando a los inversores la
posibilidad de controlar la entrada o salida de las posiciones, cambiar de estrategia o retirar
fondos. El Mercado Forex es muy sensible a los aspectos econémicos, en particular al Producto
Interior Bruto (PIB), al Producto Nacional Bruto (PNB), a la inflacién, a los tipos de interés y a las
cifras de empleo. Otros factores como la estabilidad politica y los factores de crisis, también
influyen en el Mercado Forex.
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Los datos econémicos se publican por lo general de forma mensual, a excepcion del indice de
Costo del Empleo (ICE) y el Producto Interior Bruto (PIB), que son trimestrales. También hay otros
comunicados semanales que tienen efecto sobre los movimientos de divisas.

Como operador de Forex debe estar muy familiarizado con el calendario econémico y ser
consciente de la hora local de los anuncios, asi como de cualquier cambio en las condiciones

gue puedan influir en los pares de divisas que esté negociando. Estos comunicados de la prensa
economica le pueden decir si el mercado se movera al alza o a la baja (a corto plazo), y pueden
tener un alto impacto en el cambio de la direccién del mercado a largo plazo. Puede encontrar los
Indicadores Econémicos y los Calendarios en el Calendario Econémico de Markets.com.

A veces, los gobiernos operan en el mercado de divisas para influir en el valor de su moneda
nacional: esto se conoce como intervencion del Banco Central. Bien pueden inundar el mercado
con su moneda nacional para que disminuya su cotizacion, o bien pueden comprar en grandes
volumenes con el fin de elevar su cotizacion. Ambas practicas pueden causar grandes variaciones
en la cotizacion.

A la hora de elegir su fuente de noticias econdmicas, sélo tendra que preocuparse por las
publicaciones que afecten directamente a las divisas en las que esté operando; no tiene sentido
gue busque noticias no relacionadas con el asunto.

A medida que vaya negociando una divisa contra otra se dara cuenta de que, lo que puede ser
una buena noticia para una parte del par de divisas, probablemente sea una mala noticia para la
otra. Esto le ayudara a decidir con qué parte del par de divisas operara en posicion «larga» y con
cual lo hara en posicién «corta». Como referencia, podra encontrar estos términos en el Glosario
(en la parte final del libro).

1b. El Mercado Forex Hoy en Dia

Hoy en dia, el mercado de divisas se conoce por muchos nombres: Forex, Divisas, 4X y FX. En

él se realizan transacciones de mas de 3 billones de délares al dia, lo que lo convierte en el
mercado de mayor liquidez y mas eficiente de los mercados disponibles. Ademas, esto impide que
las empresas o individuos ejerzan su influencia, manteniendo o manipulando los movimientos

del mercado mediante grandes operaciones en las monedas de intercambio mas comunes. En
este sentido, el mercado de divisas es mas estable que el mercado de valores (que puede ser
susceptible a las influencias). Otro nombre es «operaciones de contado» o mercado de divisas al
contado, simplemente porque las operaciones se ejecutan practicamente de inmediato

(en un plazo maximo de 2 dias).

Este lucrativo escenario de operaciones posee el atractivo de estar «abierto las 24 horas», donde
los operadores pueden hacer negocios en cualquier momento del dia, seis dias a la semana, a
través de lugares como Londres, Nueva York, Tokio, Zurich, Frankfurt, Hong Kong, Paris y Sydney.
La semana de operaciones comienza en Sydney y termina en Nueva York, al cierre de la ultima
sesion del viernes. Este sistema tiene una ventaja enorme sobre el mercado de valores, y es que le
permite operar después del horario habitual, cuando esté fuera de la oficina.

La plataforma de operaciones de Forex se diferencia de los mercados de valores en que no
se opera a través de mercados bursatiles fisicos, sino que se opera mediante un sistema
informatico «interbancario» descentralizado. La red comenzé alrededor de 1971, cuando la



MARKETS. 8

mayoria de divisas mas importantes emitian sus tipos de cambio, y las operaciones se realizaban
principalmente entre los bancos como un producto over the counter (OTC, por sus siglas en
inglés). Ahora, con la llegada de los ordenadores y las nuevas tecnologias, el comercio de Forex
se ha convertido en accesible para el inversor medio en cualquier lugar del mundo, fomentando la
expansion hasta el punto de que el mercado esta ahora compuesto de un 95% de especulacion

y cobertura de riesgos. Un punto interesante a destacar es que el 80% de las transacciones en
divisas se llevan a cabo en el marco de siete dias... jy el 40% tienen lugar en menos de dos dias!

Historia del Mercado Forex - Resumen

Los factores econdmicos de mayor influencia sobre el mercado de divisas son:

El Producto Interior Bruto (PIB)

La Inflacién

Los Tipos de Interés

El indice de Precios al Consumo (IPC)

CONSEJO: Concéntrese Unicamente en las noticias econdmicas que afecten directamente
a los instrumentos con los que esté operando; jno tiene ningun sentido que busque otras
noticias no relacionadas!

RECUERDE: lo que hace que se muevan los mercados no son las noticias en si mismas,
sino principalmente la reaccion de los operadores a una sorpresa en las cifras.

e laindustria de las divisas se remonta a la Conferencia de Bretton Woods (en julio de
1944), cuando los Estados Unidos, Francia y Gran Bretafia se reunieron en el Comité
Monetario y Financiero de las Naciones Unidas.

e La conferencia de Bretton Woods establecio las reglas para las
relaciones comerciales y financieras entre los principales estados
industriales a nivel mundial de mediados del siglo XX.

e En 1971, el abandono del Acuerdo de Bretton Woods cred la industria tal como la
conocemos hoy en dia.

e En 1973, la desregulacion del mercado abrié aun mas las puertas de la industria.
e En 1977, el mercado de divisas era una Industria de Cinco Mil millones de Dolares.

e En 1988, el mercado de divisas se abrié a los pequefos inversores, lo que derivd
en un incremento del volumen diario del mercado a mas de 100 veces la cuota de
mercado total.

e iHoy dia es una industria que alcanza la descomunal cifra de 3,2 billones de ddlares
por dia!

www.markets.com tiene completas secciones de Formacién y de Noticias.
Explore estas secciones para establecer una base comercial sélida.
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2. Operar en el Mercado Forex

Operar en el mercado Forex es un proceso relativamente simple en el que una moneda se cambia
por otra. ;Eh? Esto puede parecer confuso al principio, ya que es diferente del mercado de valores
(donde usted simplemente compra participaciones con la creencia de que iran al alza o a la baja).
En el mercado de divisas, una moneda especifica puede experimentar alzas o bajas en relaciéon a
otra moneda. Por ejemplo, el délar puede fortalecerse (incrementar o ir al alza en su valor) con
respecto al euro, y al mismo tiempo debilitarse (caida del valor) frente a la libra esterlina. Como
hemos comentado anteriormente, las noticias econémicas de un pais determinado pueden

influir en su moneda. Por lo tanto nunca se debe decir «El délar se fortalecio», sino «El dolar se
fortalecié frente al euro.» Recuerde, una moneda no se limita a ir al alza o a la baja, sino que lo
hace en relacion a otra moneda. Asi que, cuando elija una moneda para operar, piense que en
realidad lo hara con dos monedas distintas. Estas dos monedas se conocen como «par de divisas».

2a. Pares de Divisas

Tal como se ha mencionado anteriormente, las divisas se comercian en pares y se citan de
forma abreviada, como por ejemplo EUR/ USD. La divisa citada en primer lugar se conoce como
“divisa base” (en este ejemplo seria el euro), mientras que la mencionada en segundo lugar se
conoce como “divisa de cotizacion” (que en este ejemplo seria el délar USA).

Como un nuevo operador, usted no debe preocuparse por comprender el significado de los
términos “base” y “cotizaciéon”. Hay una forma mucho mas facil de entender este par de divisas:
Usted solo debe determinar cudl es la divisa que cree que se movera al alza o a la baja (ésta debe
ser la divisa que se anteponga al signo divisorio “/") y contraponerla a la divisa frente a la que
usted crea que se movera (ésta sera la divisa que aparezca tras el “/”). Recuerde de nuevo lo que
dijimos anteriormente: una divisa siempre se mueve al alza o a la baja en relacion a otra divisa.

Si usted prevé que el euro cotizara al alza frente al dolar, podria entonces comprar EUR/USD; en
cambio, si cree que el euro cotizara a la baja frente al délar, debera entonces vender EUR/USD.

Dentro de la terminologia propia del Trading, la operaciéon de compra se conoce como posicion
“larga”. Si un comprador esté en posicion larga en el par EUR/USD, significa que estd comprando
en euros (divisa base) y esta vendiendo en ddlares USA (divisa de cotizacién). La divisa de la
cuenta es el valor de la fluctuacién de la cotizacién y la divisa en la cual se computaran los
beneficios o pérdidas. Por ejemplo, si usted comprase EUR/USD, sus beneficios o pérdidas se
mostraran en dolares USA y no en euros.

Por lo tanto, plantéese la siguiente cuestion: jcon qué par de divisas desea operar?

2b. Principales Pares de Divisas

Los principales pares de divisas son aquellos que cuentan con un mayor volumen de intercambio
(el 85%). Es aconsejable permanecer dentro de estos pares a menos que su estrategia particular
requiera otros. Los pares principales son mas baratos para operar y por lo general menos volatiles.
Todos los brokers deben ofrecer este tipo de pares:
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Codigo del Par

Nombre

Paises

Alias

Euro-Délar USA

Zona Euro/EE.UU.

Libra Esterlina-Dolar
USA

Gran Bretana/EE.UU.

Cable o Esterlina

Doélar Australiano-

Délar USA Australia/EE.UU. Oz o Aussie
Doélar Neozelandés- Nueva Zelanda/ Kiwi
Délar USA EE.UU.
Doélar USA-Franco EE.UU./Suiza .
Suizo
Dl A-DOl . .
o US. o EE.UU./Suiza Swissy
Canadiense
Dol A-DO|
Olar USA-Dolar EE.UU./Canada Looney

Canadiense

\_

EURO (EUR)

[ .

US DOLLAR (USD)

PERCEN TAGES OF TRADE FOR THE MAJOR CURRENCIES

\

JAPANESE YEN (JPY)
GREAT BRITAIN POUND (GBP)
SWISS FRANC ( CHF)
AUSTRALIAN DOLLAR (AUD)

CANADIAN DOLLAR (CAD)

Después de estudiar los pares de divisas mencionados anteriormente, usted puede pensar que

debido a las circunstancias econémicas en los EE.UU., el délar subira. La pregunta es la siguiente:
ifrente a qué moneda cree que subird el dolar? Si cree que el dolar subira frente al yen japonés,
elija entonces el par de divisas “USD/JPY".

En realidad, la mayor parte del tiempo, algunos de los principales pares tienden a moverse en la
misma direccion: son el EUR/USD con el GBP/USD, el USD/JPY, el USD/CHF, y, finalmente, el NZD/

USD y el AUD/USD.
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Otros pares pasan la mayor parte de su tiempo operando en direcciones totalmente opuestas:

se trata del EUR/USD vy el USD/CHF, el GBP/USD y el USD/JPY, y finalmente el AUD/USD vy el USD/
CAD. Los operadores pueden intercambiar mas de uno de estos pares, a sabiendas de que lo
mas probable es que o bien se muevan en el mismo sentido o en el contrario.

2c. Pares Cruzados

Algunos operadores prefieren operar con divisas distintas al dolar estadounidense; los «cruces
de divisas», 0 «cruces», les permiten hacerlo. Sin embargo, los mercados cruzados generalmente
tienen menor liquidez que los principales. Las tres divisas mas activas, distintas al dolar
estadounidense, son el euro (EUR), el yen japonés (JPY) y la libra esterlina (GBP).

Hay otros pares de divisas con las que podria elegir operar, las cuales a veces se conocen como
«monedas exdticas», o simplemente «exdticos». Si usted cree que el rand sudafricano va a subir
frente al ddlar, podria entonces comprar ZAR/USD. Sin embargo, estos «exdticos» no sélo son
muy volatiles, sino que ademas suele ser mas dificil operar con ellos.

Codigo del Par Nombre Paises
Kiwi-Yen Nueva Zelanda/Japon
Aussie-Yen Australia/Japén
Libra Esterlina-Yen Gran Bretana/lapon
Euro-Yen Zona Euro/Japén
Euro-Libra Esterlina Zona Euro/Gran Bretaha
Euro-Franco Suizo Zona Euro/Suiza

2d. Mercados y Horarios de Actividad

Los mercados mas importantes se encuentran en Londres, Nueva York y Tokio, y es en el horario
de apertura de éstos donde se concentra la mayoria de la actividad del mercado. El horario de
actividad (las 24 horas del dia) del mercado Forex, sigue correlativamente los husos horarios de
todo el mundo. Los mercados de cada pais abren desde las 8:00 a.m. hasta las 4:00 p.m.

(en su correspondiente hora local). Por ejemplo, cuando cierra el mercado estadounidense, se
abre el mercado de otro pais. Esto le conviene, ya que asi usted podra seguir operando.

Si por efemplo usted viviera en Tokio, le serian aplicables los siguientes horarios: Europa abriria a
las 3:00 p.m. (hora de Japon), Londres a las 4:00 p.m., y Nueva York a las 9:00 p.m.
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Mercado Forex Zona Horaria

Europa/Berlin

Europa/Londres

Abre
Asia/Tokio

03:00 p.m.
11 de Junio de 2008

04:00 p.m.
11 de Junio de 2008

Cierra
Asia/Tokio

11:00 p.m.
11 de Junio de 2008

12:00 a.m.
12 de Junio de 2008

Cuando trabaje en el horario que se adapte mejor a su ubicacion, asegurese de que sea una
sesion con fuerte volumen de operaciones. Estas sesiones suelen darse cuando los mercados de
varios paises operan a la vez, lo que permite mayores fluctuaciones en la cotizacion; ello le ofrece
una inmejorable oportunidad para obtener un buen rendimiento de su inversion.

Las mejores sesiones para operaciones multiples son las siguientes:

e Opere con EUR/USD, USD/CHF, o GBP/USD entre las 13:00 y las 17:00 GMT. Este es el horario
en que precisamente abre el mercado estadounidense (a las 13:00 GMT) y cierra la jornada del
mercado europeo.

e Desde las 06:00 hasta las 08:00 GMT, es cuando cierran los mercados asiaticos y abren los
mercados europeos. Los mercados de Australia y de Asia se superponen entre las 24:00 y las
03:00 de la noche, GMT, lo que también ofrece buenas oportunidades para operar.

e Aproximadamente entre las 21:00 y las 23:00 GMT, cierran los mercados de los EE.UU. No hay
superposicién de mercados durante este lapso de tiempo. El volumen de operaciones es mucho
menor y los movimientos mas grandes son menos frecuentes durante este periodo. Es mejor
evitar estas franjas horarias.

Franja Horaria GMT

De 12:30 a 22:00 - Nueva York

De 20:00 a 04:00 — Auckland, Sydney y Wel
De 23:00 a 04:00 — Tokio

De 24:00 a 08:00 - Hong Kong y Singapur

Mejores Horarios para Operar (GMT)

lington

Las horas mas lentas transcurren entre la 18:30 y las 21:00.

El sistema se cierra entre las 21:30 y las 22:30.

No opere entre las 22:30 y las 24:30.

Podra empezar a operar a partir de las 24:30.

La mejor hora es entre las 01:00 y las 14:00.
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Operar con Forex - Resumen

e Una moneda no se limita a ir al alza o a la baja, sino que lo hace en relacién a otra
moneda.

e Por |o tanto, los instrumentos con los que usted opera se conocen como «pares de
divisas».

e Los Pares de divisas se citan como sigue: BASE/ COTIZACION

CONSEJO: una manera facil de estudiar los pares de divisas es decidir qué moneda se
movera al alza o a la baja: Si prevé que el euro se apreciara frente al délar (cotizaciones
al alza en el grafico) usted debe comprar EUR/USD. En la terminologia propia del trading,
la operacién de compra se conoce como posicion «larga». En cambio, si cree que el euro
se depreciara frente al délar (cotizaciones a la baja en el grafico) usted debe vender EUR/
USD. La operacion de venta se conoce como posicion «corta».

CONSEJO: Al elegir los pares de divisas para operar es aconsejable permanecer dentro de
los principales, que constituyen aproximadamente el 85% del volumen de negocio total.

Los pares de divisas principales son:

EUR/USD | GBP/USD | AUD/USD | NZD/USD | USD/JPY | USD/CHF | USD/CAD

Opere con Markets.com: jobtendra acceso a los principales pares de divisas!
i Visite www.markets.com hoy mismo!
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3. (Por qué Operar con Forex?

Operar con Forex le permite aprovechar todas las posibilidades que realmente le ofrecen las
divisas internacionales. Un doélar no es sélo un ddlar, sino un producto multidimensional, y
operando con Forex puede aprovechar y utilizar estas multiples facetas para obtener beneficios a
casi cualquier hora del dia o de la noche.

Asi pues, ;por qué operar en el mercado Forex? El mercado Forex ofrece algunas ventajas
significativas sobre los mercados mas tradicionales a los que esta acostumbrado, como por
ejemplo una bolsa de valores. En esta seccién veremos algunas de las ventajas Unicas del mercado
de divisas:

3a. Accesibilidad y Flexibilidad

A diferencia de aquellos mercados financieros que se limitan al horario comercial especifico de
cada pais, el mercado Forex esta abierto las 24 horas del dia, 5 dias a la semana. Esto permite

a los operadores cierta flexibilidad en la eleccién de un horario que encaje con su estilo de vida
diario. Para aquellos de nosotros que tenemos empleos a tiempo completo, no seria realista llevar
a cabo «operaciones intradia».

3b. Alta Liquidez del Mercado

La clave del éxito reside en operar en mercados de alta liquidez de cualquier tipo. Los mercados
de alta liquidez ofrecen mayor control y fiabilidad en las operaciones. Un mercado de alta

liquidez es aquel en que usted podra entrar y salir de inmediato, y generalmente con la

cotizacion que usted busca. Aquellos mercados que poseen menor liquidez, dado que pueden

ser extremadamente volatiles e impredecibles, pueden limitar las opciones del operador en lo

gue respecta a la entrada y la salida de éstos, asi como la cotizacion deseada (esto es similar a la
dificil situacion de un accionista que necesita liquidar grandes capitales). El mercado Forex es el de
mayor liquidez disponible y por lo tanto tiene una gran integridad en sus cotizaciones, sobre todo
porque es practicamente imposible para cualquier persona o empresa manipular el mercado en
cualquier momento.

3c. Apalancamiento (Operaciones con Margen)

La mayoria de las personas estan familiarizadas con el concepto de ir a un banquero local con
un deposito de entre el 5% y el 20%, con la emocién y expectativas anticipadas de obtener
un préstamo hipotecario para poder comprar sus propios bienes raices. Después de escrutar a
fondo su informacién financiera, los banqueros valoran y miden su capacidad de cumplimiento
de las obligaciones de reembolso que se alargaran durante una porcion significativa de su
vida. (Por supuesto, tal como ha demostrado la gran caida del mercado crediticio en 2008, era
evidentemente grave la carencia de control sobre la capacidad y los requisitos de pago.).

Si usted tiene 50.000 ddlares para utilizar como garantia sobre una propiedad, y el banco le exige
un deposito del 10% de la propiedad que en cuestion quiere comprar, entonces puede que el
valor de ésta alcance los 500.000 ddlares. (Usted aporta 50.000 ddlares y pide un préstamo por
los otros 450.000.)
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Esto se llama APALANCAMIENTO, y constituye una estrategia de gran alcance que permite a los
inversores controlar activos de mayor valor o dinero, con una cantidad menor de capital.

Puede comprar activos mas importantes sin financiar la totalidad del importe, pidiendo prestada
la mayor parte del dinero y pagando los correspondientes intereses. El apalancamiento lo utiliza
toda la gente rica, dentro y fuera de los mercados financieros. Es una gran manera de acelerar
su creacion de riqueza. Sin embargo debe usarse con extrema precaucién, puesto que si no
gestiona y minimiza el riesgo, puede sufrir graves consecuencias. Una ventaja importante del
apalancamiento en el mercado Forex es que se limita el riesgo, y esto significa que usted no
puede perder mas que el saldo de su cuenta. (En realidad, esto puede suceder con otros
instrumentos de negociaciéon; algunos operadores de otros instrumentos de negociacion se
encuentran con que deben mas dinero del que tienen en su cuenta de operaciones, lo cual es
un descubrimiento devastador).

El apalancamiento en el mercado Forex puede ser inferior a una proporcion de 50:1, llegar hasta
100:1, o incluso llegar a 400:1. Esto significa que si usted esta operando en 100:1 y emplea
10.000 dolares de su capital de inversion para una operacion en particular, su exposicion llega a
la increible cifra de 1 millén de doélares con los que es libre de operar como mejor le convenga.
Ganar el uno por ciento de 10.000 délares no es mucho, pero gracias al apalancamiento usted
podria ganar ese 1% sobre un millén de ddlares con una inversion neta de s6lo 10.000. El
mercado Forex ofrece un apalancamiento mucho mayor que las acciones o futuros. Esto se
traduce en una enorme responsabilidad para los operadores: deben saber lo que estan haciendo y
como implementar estrategias seguras de gestion de riesgos y dinero.

El Forex también se conoce como «Operaciones con Margen» puesto que solo se puede operar
sobre un margen. El margen (depdsito) es la garantia o depdsito de seguridad para su posiciéon
de apalancamiento, que normalmente representa una fracciéon del total de la exposicion de riesgo
de apalancamiento. Sin embargo, la cantidad de dinero o el margen que tenga en su cuenta de
operaciones determinara la envergadura de las posiciones que pueda asumir. Un apalancamiento
de 200:1 significa que usted esta operando con un apalancamiento del 0,5%; por tanto, debe
tener como margen en su cuenta de operaciones el 0,5% del tamafo de la posicion (1 dividido
por 200 es igual a 0,005, es decir, el 0,5%).

¢Eh? Esto puede parecer un poco confuso al principio, pero acabara siendo algo automatico
para usted a medida que aprenda mas sobre las operaciones con Forex. El punto clave para llevar
a casa es el siguiente: usted puede controlar mucho mas dinero en el mercado de divisas que

su capital real (tanto como en la compra de una casa). La cantidad que usted pueda controlar
dependera del apalancamiento que le ofrezca su broker. Si se le ofrece un apalancamiento

de 100:1, significa que por cada dolar con el que opere estara controlando 100 ddlares en

el mercado. Sin embargo, usted debe saber que el apalancamiento puede volverse en su

contra: cuando la cotizacion se mueve en su contra, necesita entonces mantener el ratio de
apalancamiento teniendo el capital suficiente en su cuenta. Vamos a ver esto a través de un
ejemplo ya que, a la vez que me doy cuenta de que usted aun no se ha expuesto a una operacion
real en el mercado Forex, la teoria le sera de ayuda para cuando comience a practicar.

Por ejemplo, supongamos que usted abre una cuenta de Forex con 1.000 doélares y un
apalancamiento de 100:1. Realiza una operacién para comprar EUR/USD, con un coste hipotético
de 500 dolares (mas tarde estudiaremos los costes reales de las operaciones).
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Ahora ha invertido 500 délares en el mercado, dejando 500 doélares en su cuenta de margen.
Gracias al apalancamiento de 100:1, ahora «controla» 50.000 dolares en divisas en el mercado...
ipor sélo 500 délares! Sila cotizacion sube un 10% a su favor, la posicion alcanza ahora un valor
de 55.000 ddlares. Usted puede vender, reembolsar los 50.000 dolares «prestados», y meterse en
su bolsillo un neto de 5.000 dolares.

Entonces ;cudl es el inconveniente? Supongamos que en lugar de subir un 10% baja un 1,5%,
esto es, 750 dolares. Eso significa que la posicion ahora esté valorada en 49.250 doélares. Debido
a que su ratio de apalancamiento es de 100:1, necesita mantener éste en todo momento. En
otras palabras, ahora tiene que pagar otros 250 délares de los 500 restantes en su cuenta de
operaciones, dejandole con 250 ddlares en su cuenta. Asi que a medida que la cotizacién se
mueve en su contra, el dinero sigue saliendo de su cuenta de operaciones para mantener el ratio.

¢ Qué sucede si se sigue moviendo en su contra y acaba con 0 délares en su cuenta de
operaciones? El broker cerrard automaticamente la posiciéon. Eso significard que ha perdido todo
su dinero; sin embargo, usted no perdera mas dinero del total que tenga en su cuenta. Mas tarde
exploraremos las diferentes técnicas que le permitan limitar dichas pérdidas, pero por ahora lo
importante es que usted entienda este concepto de riesgos cuando esté operando.

3d. Posiciones Cortas -
Beneficiarse de la Caida en las Cotizaciones

Este debe ser uno de los mayores beneficios comerciales sin importar si usted opera en Forex,
Bolsa, Futuros o Derivados, ya que operar en posicion corta permite a los operadores aprovechar
la caida de las cotizaciones. Operar en posicion «corta» es tan facil como hacerlo en posicién
«larga» (si bien hacer lo mismo en el mercado de valores es mas dificil cuando se compara

con otros instrumentos mencionados). El beneficio sencillamente se genera a partir de las
fluctuaciones de las cotizaciones (la diferencia entre la cotizacion de apertura y la de cierre).

Por lo tanto, un operador puede beneficiarse facilmente tanto de la caida como del alza de las
cotizaciones.

Por ejemplo, si un operador FX cree que el euro subira frente al doélar, querra operar con euros en
posicion larga y COMPRAR en el mercado. Para que su posicion sea rentable, el euro tendria que
subir. Para cerrar la posicion, efectivamente VENDERA una posicion igual, y luego regresaré a lo
mismo que antes de la operacion, lo que es neutral en el mercado.

Sin embargo, si el operador cree que el euro va a caer frente al doélar, preferird operar en

posicion «corta» y VENDER en el mercado. Para que la posicion sea rentable, el euro tendria

que depreciarse. (Para cerrar la posicion tendra que volver a COMPRAR una posicién igual, y a
continuacion mantenerse neutral en el mercado).

Una persona que nunca haya oido hablar del concepto de operar en posiciéon corta perdera a
menudo los papeles, ya que este proceso no encaja en el «orden légico» de las cosas.

¢ Como se puede obtener, después de todo, un beneficio de la caida de las cotizaciones? Operar
en posicion corta no es nada nuevo. De hecho, los operadores han estado practicando esto
durante cientos de afios. Jesse Livermore amasé millones gracias a las operaciones en posicion
corta en el mercado americano, y en uno de sus peores colapsos bursatiles en 1929. Se llam¢ el
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mayor «Operador Bajista». Lamentablemente, se nos ha ensefado desde nifos que el dinero sélo
puede ganarse cuando los precios suben, y este tipo de pensamiento se traducira probablemente
en la pérdida de oportunidades de gran alcance.

El punto clave es que usted debe estar en el lado correcto del mercado y abrir su posicion para
poder beneficiarse de los oportunos movimientos de éste. Si esta operando en posicion «larga»,
no se beneficiara si las cotizaciones caen: del mismo modo, no se beneficiara del alza de las
cotizaciones si opera en posicion «corta».

Para operar en posicion «corta» (y pueda beneficiarse de la caida de las cotizaciones), todo lo que
necesita es hacer clic en el botén VENDER mas que en el de COMPRAR. Me parece un poco lo
contrario, pues ;como se puede «vender» algo que no se tiene? Por ahora, hasta que el concepto
no quede claro en su mente, piense en los botones de la siguiente manera:

«Comprar» se vuelve en «Creo que la cotizacion tendera al alza y quiero sacarle provecho».

«Vender» se vuelve en «Creo que la cotizacién tendera a la baja y quiero sacarle provecho».

3e. Volatilidad Intradia

Muchos operadores de divisas prefieren realizar operaciones intradia con las principales

divisas. Habitualmente, este grupo tiene movimientos intradia mayores y mas volatiles que los
operadores explotan a su favor para obtener ganancias de forma excepcionalmente rapida.

Mas tarde discutiremos en detalle la diferencia entre Operaciones de Dia, Operaciones Intradia,

y Operaciones de Impulso a Largo Plazo, valorando los pros y los contras de cada una. La
determinacion de su estilo personal de inversion es de suma importancia; algo que debe tomarse
en serio y no hacerlo para experimentar emociones fuertes.

3f. Spreads Bajos

El mercado Forex ofrece spreads muy bajos, incluso cuando se compara con los mercados de
renta variable. El «Spread» no es sino la diferencia (también llamado margen o diferencial) entre
la Cotizaciéon de Venta y la de Compra. Ambas vienen indicadas por los Dealers de Forex

y la forma en que hacen su dinero, ya que los dealers no cobran comisiones ni tasas por
intermediacion. Esto se discutira con mas detalle en las paginas siguientes.

3g. Politica sobre Margenes y Solicitudes de Margen Adicional

Lo bonito del mercado de divisas es que el riesgo es limitado y nunca se puede perder mas que
el dinero que se tenga en la cuenta de operaciones; en otras palabras, usted nunca se vera en la
necesidad de vender un activo importante para financiar una gran pérdida en divisas.

La mayoria de los brokers tienen algun tipo de limite de pérdidas, como del 60% de su cuenta
de operaciones, donde liquidaran todas sus posiciones si no logran comunicarse con usted.

Es importante que usted investigue las mejores ofertas en el momento de abrir su cuenta.

iPuede leer aqui mismo la Politica sobre Margenes de Markets.com!

Existen diversos porcentajes de margen que varian en funcion de la plataforma de operaciones,
de la cuenta, e incluso de los pares de divisas. Los porcentajes se cotizan como 200: 1
(lo que significa que se necesita un margen del 0,5% para la operacion), 100:1 (uno por ciento),
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50:1 (dos por ciento), y asi sucesivamente.
Veamos unos cuantos calculos de margenes:

La mayoria de brokers del mercado FX ofrecen una politica de margenes del 1%. Esto significa
que los operadores, a fin de que sus cuentas permanezcan abiertas, siempre deben mantener

un ratio de 100:1. De lo contrario, el agente es libre de cerrar automaticamente todas las
operaciones no rentables. Algunos brokers pueden incluso cerrar todas las posiciones dentro de la
cuenta, independientemente de los beneficios o las pérdidas. Por lo tanto, asegurese de

entender la Politicas sobre Margenes del broker.

Una buena herramienta de gestion de riesgos, la cual garantizara que usted nunca vacie
completamente su cuenta, es no apalancar excesivamente ninguna posicion. Si usted tiene,
por ejemplo, 10.000 délares en su cuenta de operaciones, no debe utilizar el total del
apalancamiento de 100:1 (para un total de 1 millén de doélares) en las posiciones; asi, en caso
de que un gran movimiento se posicione rapidamente en su contra, los brokers cerraran su
cuenta segun los estrictos limites de la politica de margenes.

Por lo tanto, su estrategia de gestidon monetaria necesita identificar y tener en cuenta los
movimientos del mercado medio para evitar que su posicion se cierre innecesariamente.
Tal como se mencioné anteriormente, algunos de los creadores de mercado cerraran todas
sus posiciones, independientemente de las ganancias o pérdidas en las mismas.

Su plataforma de operaciones deberia tener algun tipo de sistema de alertas que le avise si

su cuenta esta acercandose al punto de ser necesaria una solicitud de margen adicional en la
posicion o posiciones que puedan cerrarse. Es importante saber que en un mercado de rapido
movimiento, puede haber poco o nada de tiempo para avisarle de las solicitudes de margen
adicional. Es su responsabilidad el vigilar su cuenta y mantener la politica de margenes de los
brokers.

Para evitar una situacion en la que un broker tenga que cerrar sus posiciones,
es importante recordar los siguientes puntos:

e Usted debe supervisar continuamente el estado de su cuenta. Esta es sélo una de las buenas
razones por las que los operadores que estan aprendiendo a operar deben estar siempre
pendientes, en sus ordenadores, cuando tienen una operacion abierta en el mercado.

e Siempre debe limitar el riesgo de su posicién mediante el uso de érdenes «stop loss»
(ver mas adelante).

e Sj usted esta cerca de una solicitud de margen adicional, puede cerrar las posiciones
individuales para reducir la cantidad de margen utilizado, o parte de sus posiciones si su
plataforma de operaciones le permite hacerlo.

e Usted puede agregar mas dinero a su cuenta, pero recuerde que la transferencia puede
llegar demasiado tarde, si el mercado se mueve rapidamente en su contra.
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3h. Gestionar el Spread

El «<Spread» es la diferencia (también llamado margen o diferencial) entre la Cotizacion de Venta y
la de Compra, expresado en (lo adivind) «pips». Normalmente, las plataformas de operaciones no
cobran comisién ni corretaje, ya que se ven compensadas por sus servicios gracias al spread (esto
difiere de los mercados de valores en que en éstos si se cobra una comisién de corretaje, mas el
margen o spread). En otras palabras, la cotizacion de Venta puede ser de 108,01, mientras que la
de Compra puede ser de 107,98. Su plataforma mostrara el par de divisas con las cotizaciones de
Venta y de Compra, asi como los botones para comprar o vender esa moneda:

* Trade Currencies

EUR/USD

Bid Ask
1.5674 § 1.5677

Sell Buy

Supongamos que compra divisas en 107,98 y las vende de inmediato, sin movimiento alguno en
el mercado: su cotizacion de venta seria de 108,01. El broker gana dinero en esta transaccion
debido a la diferencia entre las cotizaciones de compra y de venta. La mayoria de las plataformas
ofrecen la opcién de spreads fijos a aquellos inversores que prefieren saber de antemano el
coste exacto de su posicion en todo momento; ello se debe a que los spreads normales pueden
cambiar en cualquier momento. Asegurese entonces de tener en cuenta este coste en el calculo
de los beneficios y pérdidas de sus operaciones. Algunas plataformas eliminan el spread y cobran
una comision fija (por ejemplo, 0,60 ddlares por cada 1.000 negociados), que sélo se abona en
operaciones con ganancias.

3i. Tamano de los Lotes

En el mercado Forex se opera por tamanos de «lotes». Esto es diferente, por ejemplo, a negociar
con valores, donde se debe comprar (digamos) 100 acciones. En el mercado Forex, usted podria
comprar un numero de «lotes». Asi que, ¢cuan grande es un lote? Eso depende de como lo defina
el broker. El lote estdndar de Markets.com es de 5000 unidades de la divisa cotizada. Esto significa
que si usted compra 20 lotes, en realidad estd controlando hasta 100.000 unidades de divisa.
Recuerde que en realidad, segun lo ya dicho sobre el apalancamiento, usted no necesita tener
100.000 délares en su cuenta.
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Por Qué Operar con Forex - Resumen

e El mercado Forex esta abierto las 24 horas al dia, 5 dias a la semana. Su mayor flexibilidad
hace que el mercado Forex esté disponible para una gran variedad de estilos de vida 'y
profesiones.

e Forex es el mercado de mayor liquidez disponible y por lo general puede entrar y salir del
mismo a la cotizacion que quiera.

e En el mercado Forex se opera por tamanos de «lotes». El tamano del lote lo determina el
broker y se define en unidades monetarias.

e El mercado Forex disfruta de una excelente integridad de las cotizaciones, practicamente
sin manipulacién alguna por parte de personas o empresas.

e El apalancamiento (Operaciones de Margen) es una poderosa herramienta utilizada en el
mercado Forex. Esto permite a los inversores controlar un mayor valor de activos con una
cantidad menor de capital.

e Se pueden obtener beneficios tanto del incremento de las cotizaciones (posicion larga), de
la caida de las cotizaciones (posicion corta) u operando en un margen de fluctuacion.

RECUERDE: Usted debe estar en el lado «correcto» del mercado para obtener beneficios.
Si esta operando en posicion «larga», no se beneficiara si las cotizaciones caen; del mismo
modo, no se beneficiara de la subida de las cotizaciones si opera en posicion «corta».

e Usted siempre debe limitar su riesgo mediante el uso de 6rdenes «Stop-Loss».

Cuando acabe de leer (jy releer!) este libro electroénico, visite
www.markets.com ; jexplore nuestro exhaustivo Centro de Recursos
de Forex y CFDs!
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4. PIPS

Un pip es la cantidad mas pequefa de una divisa, utilizada en operaciones de Forex para indicar
el movimiento de los precios. A diferencia de las acciones, que se mueven al alza o a la baja
(digamos que 10 céntimos), un par de divisas Forex se mueve en pips. Su meta como operador de
Forex es hacer tantos pips como pueda. Pips ganados = beneficios; Pips perdidos = pérdidas.

El movimiento de la cotizaciéon de las divisas se mide en «PIPS» (Por las siglas en inglés de «Price In
Points», es decir, «Precio en puntos»), y es a veces conocido simplemente como «puntos». El pip
es el digito mas a la derecha de la cifra 1,2345; suponiendo que la divisa se mueva al alza en 150
Pips, la nueva cifra seria 1,2495.

21

* Trade Currencies

evr/uso 1.5672

Currencies w €/$
Use bar to select

En la cotizacion EUR/USD anterior, el precio cotiza a 1,5672 (comprar un euro cuesta 1,5672
dolares). ¢ Cual seria el nuevo precio si el par de divisas sube 12 pips?

* Trade Currencies

* Trade Currencies

evrjuso 1.5672 > S 1.5684

s E[§  12PIPS+ (e gl

Use bar o select Use bar fo select

Correcto: 1,5684. Como puede ver, no decimos varié en X céntimos, sino en X pips, lo que se
traduce en fracciones de un céntimo.

Es importante tener en cuenta que el YEN, la divisa japonesa, solo tiene 2 decimales en lugar de
4 como el resto de divisas; por ejemplo, 108,01. Asi pues, un movimiento de 12 pips en el par
Euro/Yen produce un valor diferente en comparacién a 12 pips en el par EUR/USD, radicando la
diferencia en que el pip generara un valor distinto en funcién del par de divisas. El valor de un pip
depende de la cotizacion de la moneda (la moneda de la derecha de la pantalla. En la siguiente
ilustracion, es el JPY).

* Trade Currencies * Trade Currencies

evnsev135.61 > L 135.73

Currencies w - 12 PIPS Currencies W . -
Use bar to select €/¥ * €/¥

Use bar to select
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En este punto, jhasta se le puede perdonar por pensar que ganar 50 pips en EUR/USD no es
sustancial por que no representa ni siquiera un céntimo! Usted se sorprendera, sin embargo, al
saber de que estos pequefios incrementos en los movimientos de divisas se ven reforzados por
la enorme ventaja que ofrece el apalancamiento disponible. Mientras que en la vida cotidiana
ni miramos los dos ultimos digitos, en las operaciones con Forex hacemos precisamente eso. En
el ejemplo anterior, no son sélo 1,23 délares, sino 1,2345. Probablemente se pregunte como
se puede ganar dinero en un movimiento de 90 pips (menos de un céntimo). Bueno, recuerde
nuestra discusion sobre el apalancamiento. jPor 1.000 délares puede controlar hasta 100.000
délares y obtener un rendimiento de esa suma de dinero! Asi pues, digamos que 50 pips
representan un incremento del 1% sobre el precio: cuédnto es 1.000 ddlares de beneficios... jel
1% de 100.000 ddlares!

Los pips se convertiran en algo automatico para usted a medida que adquiera mas experiencia
en el mercado Forex. Un pip es la menor unidad de medida en la que se puede mover un par de
divisas. Algunos pares de divisas tienen cuatro decimales, mientras que otras sélo tienen dos. En
cualquier caso, todos se mueven en pips. Para que un par de divisas de 4 decimales se mueva
un pip, variara el digito del extremo derecho (por ejemplo, de 1,2345 a 1,2346). En el caso de
una divisa de 2 digitos, sigue siendo el digito del extremo derecha el que se mueve: de 108,01 a
108,02. En otras palabras, ambos se han movido un PIP.

4a. Calculo de Pips

Divisas con Cuatro Decimales: Si usted esta operando 100.000 unidades de una divisa,
simplemente elimine cuatro ceros para determinar cuanto vale cada pip. Asi pues, si usted esta
operando 20 lotes estandar de 100.000, el valor por pip seria de 10. Si la divisa de cotizacion es
el USD, un pip equivaldria a 10 dolares.

Divisas con Dos Decimales: Si usted esta operando con 100.000 unidades de una divisa,

solo debe eliminar dos ceros para determinar el valor de cada pip. Por lo tanto, si usted esta
operando 20 lotes estandar de 100.000, el valor por pip seria de 1.000. En este caso, la moneda
cotizada seria el YEN, y cada pip representara 1.000 yenes. Para calcular el valor, simplemente
divida 1.000 yenes por la tasa actual para el yen (por ejemplo, 1.000 yenes divididos por

108,50 = 9,21 USD por pip).
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Pips - Resumen

e Los PIPS son las medidas utilizadas en Forex para indicar el movimiento de las
cotizaciones.

e En el mercado Forex, el movimiento de las cotizaciones no se indica en X céntimos, sino
en X pips.

* Pips ganados = beneficio
e Pips perdidos = pérdidas.

e Recuerde que un pequefo aumento en pips puede traducirse en un aumento sustancial
en el porcentaje del saldo en cuenta! Dependera de la cantidad de moneda que
realmente se controle.

e Algunas divisas tienen dos decimales (el yen) y otras cuatro (el délar)

e Divisas con cuatro decimales: Cuando se operen 100.000 unidades de divisas, hay
gue quitar cuatro ceros para determinar el valor de cada pip.

e Divisas con cuatro decimales: Cuando se operen 100.000 unidades de divisas, hay
que quitar dos ceros para determinar el valor de cada pip.

¢Alguna pregunta? Markets.com le ofrece acceso ilimitado a los Especialistas de
Operaciones que pueden ayudarle a comprender mejor el mercado
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5. Tipos de Ordenes

Hay muchos tipos diferentes de érdenes que los operadores pueden utilizar y combinar con

sus herramientas para operar y con sus estrategias, especialmente las estrategias de «gestion
de riesgos». Las dos mas populares que pueden ayudar en la gestion de riesgos son las érdenes
«Stop-Loss/Limitadas» y las 6rdenes «Entry Limit/Stop». Una orden «stop loss» evita que sus
pérdidas aumenten aun mas, cerrando su posicion abierta en el nivel que usted defina.

Y una orden «Entry» le permite entrar en el mercado al precio que usted necesite.

Ahora repita después de mi:

SIEMPRE ENTRARE EN UNA OPERACION CON UNA ORDEN “STOP LOSS"” PREDEFINIDA.

Si hay algo que esperamos que recuerde y utilice, es este mensaje. Su objetivo principal, como un
nuevo operador de Forex, es evitar la pérdida de grandes cantidades de dinero. Es perfectamente
normal que un operador con experiencia tenga de vez en cuando pequefas pérdidas...este es un
buen sistema que funciona correctamente. Para evitar grandes pérdidas, le recomendamos que
proteja todas sus operaciones con una orden «stop loss» adecuada.

5a. Ordenes Stop-Loss

Los operadores SIEMPRE deben realizar operaciones con una orden «stop loss». Este es el precio
en que su posicion se cerrara automaticamente si el movimiento del mercado va en contra de la
operacién. Su «stop loss» es su proteccion frente al peor de los escenarios. En otras

palabras, le permite minimizar el riesgo de una pérdida masiva. Si ve esto como lo peor que

le puede pasar, entendera por qué siempre se debe colocar una orden «stop loss». Digamos

que realiza una operacion por 1.000 délares. La realidad es que va a perder dinero en algunas
operaciones, ya que no todas las operaciones generaran beneficios. Asi que, cuando realice esta
operacion por 1.000 dolares, debe decidir el importe maximo que esta dispuesto a perder antes
de salir porque la operacidon no cumple sus expectativas. Supongamos que esta a 200 ddlares y
decide salir si la operacién se vuelve en su contra (es decir, cuando su posiciéon valga 800 délares).
Esta situacion ilustra la utilidad de una orden «stop loss» 0, mas acertadamente, una orden del
tipo «jMaldiciéon! salgamos deprisa y corriendo de esta operacion». (Las diversas estrategias de
riesgo proporcionan orientacion sobre cuanto arriesgar, basandose en el tamafo de su cuenta; las
exploraremos mas adelante.)

Ahora bien, usted puede preguntarse por qué deberia colocar una orden «stop loss» si se

puede salir de la operacion de forma manual en caso que el marcador se ponga en su contra.
Lamentablemente, muchos operadores han malgastado sus cuentas utilizando esta estrategia.
Por un lado, no puede estar constantemente pegado a su ordenador (puede ser que si durante el
almuerzo), cuando el mercado dinamico se mueve rapidamente y acaba con el 50% de su cuenta
de operaciones. Créame que esto ocurre. La otra razén de importancia para el uso de érdenes
«stop loss» tiene que ver con las emociones que entran en juego cuando se opera en directo.

Créame que se necesita una gran dosis de rigor para cerrar una orden con pérdidas, porque
siempre se espera un minuto mas para ver si la operacion invierte su tendencia. Poco a poco,

su cuenta estara totalmente hecha trizas. Al entrar con una orden «stop loss» predeterminada,
limitara el riesgo y eliminara la emocion. Cuando se activa el «stop loss», habra perdido algo, pero
todavia tendra fondos en su cuenta y podra batallar otro dia. No continle con una operacion
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hasta poner a cero el saldo de su cuenta. Vamos a hablar mas adelante, de forma mas amplia,
sobre la gestion del dinero; pero por ahora recuerde esto: emita siempre érdenes «stop loss»

a la vez que realiza la operacion en un lugar intuitivamente bueno. Y aprenda a tener en cuenta
sus pequefas pérdidas regulares, ya que son un indicio de que su sistema de operaciones esta
funcionando correctamente. Cualquier pérdida grande indica que su psicologia o su sistema de
operaciones no esta funcionando suficientemente bien.

Los dos tipos de 6rdenes «stop-loss» son «6rdenes de venta» y «ordenes de compra». Las
«6rdenes de venta» sirven para salir de una posicion larga, mientras que las «6rdenes de compra»
sirven para salir de una posicién corta.

Por lo general, las «stop loss» se activan al precio de la orden; sin embargo, si se abre una

brecha en el mercado durante la orden stop, la posicion se cerrara en el siguiente mejor precio
disponible en oferta.

5b. Ordenes Limitadas

Un operador utilizara una orden limitada para salir de una posicidon una vez que se alcance un
determinado nivel de precios. Por ejemplo, si un operador esta en posicion «larga» en el par
GBP/USD (en 1,7750), se puede colocar una orden limitada para cerrar automaticamente la
posicién en 1,7800, obteniendo asi 50 pips de beneficio. Esta maravillosa herramienta le permite
evitar el tedio de estar sentado, mirando y esperando a que el mercado tal vez, sélo tal vez,
llegue a los objetivos de beneficios que usted se haya marcado. Al igual que las emociones que
intervienen en las «stop loss» mencionadas anteriormente, es importante actuar de forma objetiva
cuando se trata de beneficios. Demasiados operadores han visto como cambiaban posiciones
rentables para resultar en unas pérdidas netas. La codicia nos supera a muchos de nosotros, al
igual que la angustia: a veces, decide tomar sus beneficios sélo para ver que las cotizaciones
siguen subiendo, dejandole angustiado por los beneficios que podria haber obtenido. Debe
superar esta barrera mental. Si, quizas podria haber conseguido mas, pero como dicen, nadie
pierde por llevarse un beneficio.

En el siguiente ejemplo, se abre una operacién a precio de mercado de 1,2402 (orden de compra).
Segun la orden stop-loss, la posicion se cerrara si el precio cae y llega hasta 1,2391. Segun la
orden limitada, la posicidon se cerrara si el precio sube y alcanza 1,2407
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5c. Ordenes de Entry Limit
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Las 6rdenes de Entry limit son érdenes que los operadores emiten cuando prevén que la cotizacion

se recuperara tras alcanzar el nivel en el cual se emitieron.
Por ejemplo:
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[ J

Cancel ]

El par USD/CAD cotiza a 1,2399/1,2402. He aqui que usted espera que el par cotice al alza, pero
prefiere tomar una posicion larga con una cotizacion mejor, pues prevé que la cotizacion caera
hasta 1,2394 antes de que siga subiendo. A continuacion, emite una orden de compra de entry
limit para 20 lotes (100.000 unidades) de USD/CAD a 1,2394. Cuando la cotizacién alcance el

1,2394, la orden se ejecutara y comprara 20 lotes de USD/CAD a 1,2394.

5d. Ordenes de Entry Stop

Las 6rdenes de Entry stop son érdenes que los operadores emiten cuando prevén que la cotizacion

superara el nivel en el cual se emiten.
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Por ejemplo:
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El par USD/CAD cotiza a 1,2396/1,2399. Usted calcula que el USD/CAD, que actualmente cotiza a
1,2396/1,2399, seguira con su tendencia alcista. También cree que si el par supera el 1,2407, subira
al menos 50 pips.

Asi pues, usted emite una orden de entry stop a 1,2407.

La siguiente ilustracién puede ayudarle a entender cémo utilizar los diferentes tipos de 6rdenes:

Sell + Buy
Entry Limit Entry Stop
(sell the bounce) (Buy the breakout)

Market Price

A

w

Entry Stop Entry Limit
(Sell the breakout) (Buy the bounce)

5e. Orden OCO (Una Cancela la Otra)

Las 6rdenes OCO son érdenes combinadas con una cotizacion stop y una cotizacién limitada.
Cuando se ejecuta una de las érdenes, la otra se cancela automaticamente. Las érdenes OCO se
pueden aplicar en posiciones abiertas o se pueden utilizar para abrir una posiciéon nueva.

Digamos, por ejemplo, que un operador cree que el par USD/CAD, que actualmente cotiza a
1,2380/1,2383, continuara su tendencia alcista; usted cree que si el par supera el 1,2391 subira



MARKETS. 28

por lo menos 50 pips. Sin embargo, usted prevé que antes de esta considerable subida, el par
se corregira a 1,2375. Usted puede emitir una orden de Entry Limit a 1,2375, pero si el par no
alcanzara el 1,2375 antes de sequir tendiendo al alza, la operacién le saldria mal. Por lo tanto,
usted puede emitir una orden OCO si alcanza el 1,2375 0 1,2391.

De las dos opciones, el primer precio de compra que se dé en el mercado activara la orden:

|-
E USDCAD .
= Entry OCO Order X
You will be
Buying USD / Selling CAD
Instrument B UsSDCAD w
Account(z) ]
Arnount 100,000 I[E}
Stop Rate 1.2391 (3] »=1.2391
Lirnit B ate 1 2375 '[3]' = 1.237
[ Ok i [ Cancel
Sell By
1.2 380‘ 12 383‘

Las 6rdenes Stop y Limitadas que se introduzcan en una posicion existente también son 6rdenes
de tipo OCO. Cuando se ejecute cualquiera de ambas 6rdenes (stop o limitada), la otra se cancela
automaticamente.

5f. Trailing Stop

Una orden Trailing Stop es un método fantastico para obtener beneficios en el caso de haber
correcciones o cambios de importancia en la tendencia del mercado. Ya hemos hablado de las
«stop loss», el punto en que la operacion se cierra automaticamente. Lo bonito de una «trailing
stop» es que si las cotizaciones siguen avanzando en la direccién de su posicion abierta, es que
esta «trailing stop» seguira las cotizaciones (es decir, que les «seguira la pista» por la cantidad
que fije). Esto le permite mantener mas beneficios. Cuando la cotizacion finalmente se invierta,
la «trailing stop» no se invertira; entonces la cotizacion alcanzara el «trailing stop» y cerrara su
posicion. El «trailing stop» sigue la cotizacion de mercado a la distancia de pips predeterminada
que usted defina. Recuerde que no debe fijar el trailing stop demasiado cerca de la cotizacion
del momento, pues las fluctuaciones naturales del mercado podrian detener innecesariamente su
operacion.

Como ejemplo, usted puede operar segun un grafico semanal donde la mayoria de sus decisiones
se basan en la informacién semanal; su «trailing stop» sigue el mercado justo por debajo de la
Oscilacion Semanal a la Baja, tal como se muestra en la siguiente imagen:
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Tipos de Ordenes - Resumen

e las dos 6rdenes mas populares que pueden ayudarle en la gestion de riesgos son las
ordenes «Stop-Loss/Limitadas» y las érdenes «Entry Limit/Stop».

e Una orden «entry» le permite entrar en la posiciéon mientras que una orden «stop
loss» le saca de ella.

CONSEJO: Los operadores nuevos en Forex SIEMPRE deben entrar en una operacion
con una orden «stop loss». Esta es la cotizacion en la cual su posicion se cierra
automaticamente si el mercado se mueve en contra de su operacion abierta.

e Las d6rdenes limitadas sirven para entrar o salir de una determinada posicion cuando
se alcanza un nivel de cotizacion determinado.

e las ordenes OCO (Una Cancela la Otra) son 6rdenes combinadas con una cotizacion
stop y una cotizacion limitada. Este tipo de 6rdenes garantiza que el operador no
perdera la operacién, pero también permite al operador comprar o vender a una
mejor cotizacion.

e  El trailing stop sigue las cotizaciones del mercado a una distancia de pips que usted
puede fijar. El trailing stop no se invertirad cuando las cotizaciones del mercado vayan
en contra de su operacion abierta. Este tipo de érdenes permite que el operador
asegure mas beneficios al tiempo que limita las pérdidas.

¢Alguna pregunta? Markets.com le ofrece acceso ilimitado a los Especialistas de
Operaciones que pueden ayudarle a comprender mejor el mercado
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6. Reglas para Salir de una Posicién

Conocer con precision cuando saldra del mercado antes de entrar es muy importante, y es un
componente fundamental de todo plan de operaciones; usted no tiene opcién de elegir si desea
0 no incluir una estrategia para esta situacion. Esto no significa necesariamente que usted deba
saber la cotizacién exacta con la que saldra ni el beneficio que obtendra en la operacion; mas
bien quiere decir que ha definido una regla para saber cuando salir. Su primera regla de salida, su
«Entry Stop Loss», debe incluirse dentro de las reglas para la Gestion de Riesgos.

En segundo lugar, es necesario conocer los criterios de salida exactos que le diran cuando y como,
finalmente, debe salir de su posicion rentable. Esta salida final puede darse cuando usted cierre su
posiciobn completa automaticamente con una salida «trailing stop», o puede ser una sefial manual
que una vez que aparece le permite cerrar su posicion de forma manual.

Sus criterios pueden ser similares a los siguientes ejemplos. Estos ejemplos son conceptos basicos,
aungue no constituyen reglas detalladas de salida, pero le brindaran una comprension general de
cémo formular una regla:

e Salga totalmente de la posicién si el mercado cayese por debajo de la Oscilacion a la Baja de la
semana anterior.

e Salga totalmente de la posicion si el mercado tiene dos cierres por debajo del promedio de
movimientos a largo plazo.

Reglas de Salida - Resumen

Defina siempre las reglas de salida.

Debe saber cuando salir del mercado antes de empezar a operar.

Defina los criterios que le dirdn cuando y como salir de una posicion rentable.

Algunos ejemplos de reglas de salida:

e Salga totalmente de la posicion si el mercado cayese por debajo de la oscilacion a la
baja de la semana anterior.

e Salgatotalmente de la posicion si el mercado tiene dos cierres por debajo del promedio
de movimientos a largo plazo.
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7. Reglas Psicoldgicas

Las reglas psicolégicas también son esenciales, pero la mayoria de los operadores no se han
trazado ninguna regla en esta area de su Plan de Operaciones porgque no logran entender que
estas normas tienen una gran influencia en su éxito comercial.

Estas normas podrian basarse en los puntos siguientes, pero sin limitarse a:

No operar bajo estrés emocional. Cerrar todas las operaciones o acercar las «stop loss» lo
mas posible al movimiento general del mercado, a fin de proteger el capital tanto como sea
posible.

Saber como evitar las emociones extremas: no entusiasmarse mas de la cuenta con sus
triunfos, ni deprimirse por las pérdidas. De lo contrario, su reaccion se deberd mas a las
emociones que a la logica.

Realice Evaluaciones Retrospectivas y Prospectivas: asi perfeccionara la competencia y la
confianza en su sistema, asi como en los métodos de su plan de operaciones.

Si halla un area de debilidad que no puede convertir en fortaleza, encargue esta tarea a un
profesional independiente experto en esa area.

No adopte las opiniones ni estrategias de otros operadores hasta estar seguro de lo que
es favorable para su plan de operaciones, o hasta hacer una evaluacion retrospectiva
para ver si sus opiniones y estrategias pueden mejorar su sistema actual. Recuerde: no
todas las técnicas o estrategias que funcionan bien en un cierto lapso de tiempo, o con
un instrumento determinado, se transferirdn con éxito a un momento o instrumento
diferentes. Es esencial una evaluacion retrospectiva.

Reglas Psicolégicas - Resumen

Muchos operadores no prestan atencion a la influencia de los habitos psicolégicos

sobre sus operaciones, asi que recuerde incluir estas reglas a nivel global en su plan de

operaciones:

e No opere bajo estrés emocional.

e Sepa cémo evitar las emociones extremas en relacion a sus operaciones. Cuando
opere, la logica debe ir siempre por delante de las emociones.

e No dude en recurrir a un operador profesional especializado cuando se enfrente
con un area de debilidad en sus propias estrategias.

e No adopte las opiniones ni las estrategias de otros operadores a menos que haya
comprobado que realmente funcionan en su plan de operaciones.
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8.Glosario de Términos del
Forex y sus Definiciones

Activos liquidos - Activos que se pueden cambiar por dinero efectivo con
facilidad. Ejemplos: mercado monetario, acciones de un fondo, bonos del
tesoro de los EEUU, depdsitos bancarios...

Acuerdo de Bretton Woods de 1944 - Acuerdo que estableci6 tasas de
cambio fijas para las divisas principales, autorizé la intervencion de los bancos
centrales en los mercados de divisas y establecio el precio del oro a 35$ USA
por onza. El acuerdo duré hasta 1971.

Acuerdo sobre tipos de interés futuros (FRA, Forward rate
agreement) - Los FRAs son transacciones que permiten préstamos a un tipo
de interés determinado en un periodo de tiempo especifico en el futuro.

Agente - Particular contratado para actuar en nombre de otro particular (el
principal).

Al contado - Transaccion que ocurre en el momento inmediato de realizarla,
pero en la que habitualmente los fondos cambian de mano a los dos dias de
establecer el contrato.

Alcista - Inversor que cree que |os precios y los mercados iran en ascenso.

Analisis fundamental - Analisis en profundidad de informacion econémica
y politica con el objetivo de determinar cuales seran los siguientes movimientos
de un mercado financiero.

Analisis técnico - Prevision de la futura actividad de los mercados
mediante el analisis de informacion como graficos, tendencias de los precios y
volumenes.

Apoderado - Persona autorizada a llevar a cabo transferencias entre
negocios y firmar documentos en nombre de otra persona porque le han sido
otorgados poderes para ello.

Apreciacion - Se dice que una divisa se aprecia cuando su cotizacion sube
en respuesta a la demanda de los mercados; incremento en el valor de una
activo.

Arbitraje financiero - Sacar ventaja de la diferencia de precio en mas
de un mercado mediante la compra o la venta de un instrumento y tomar
simultaneamente una posicién opuesta en un mercado relacionado para
beneficiarse de pequefas diferencias en los precios.

Asignacion de activos (Asset allocation) — Inversion que distribuye
fondos entre varios mercados (Forex, acciones, bonos, materias primas,
inmobiliario) para llevar a cabo una diversificacion de la gestion de riesgos o de
reembolsos previstos en funcion de las perspectivas del inversor o del gestor de
inversiones.

Asociacion internacional de Swaps y derivados (ISDA) - Organismo
que establece los términos y condiciones para las operaciones con derivados.
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Back office - Departamentos y procesos relacionados con la llevada a cabo
de transacciones financieras (por ejemplo: confirmaciones por escrito, cierre de
tratos comerciales y mantenimiento de un registro).

Bajista — Inversor que cree que los precios y los mercados iran en declive.
Balance - Cantidad de fondos en una cuenta.
Balance de la cuenta - \/er Balance.

Balanza de pagos - Registro de transacciones de un pais con el resto del
mundo en un determinado periodo de tiempo. Entre las transacciones se
incluyen bienes, servicios y flujos de capital.

Banco central - Organizacion gubernamental o cuasi gubernamental que
gestiona la politica monetaria e imprime la divisa de un pais. Por ejemplo, el
banco central de los EEUU es la Reserva Federal. Otros bancos centrales son el
Banco Central Europeo (BCE), el Banco de Inglaterra (BoE) y el Banco de Japén
(Bo)).

Banco Central Europeo - Banco central de la Unién Econémica y
Monetaria de la Unién Europea.

Base - Diferencia entre el precio al contado (spot) y el precio de futuros.

Beneficios y pérdidas realizados y no realizados - Alguien que utilice
un sistema de contabilidad por devengo tiene «beneficios no realizados» hasta
gue vende todas sus acciones. Una vez vendidas las acciones, los beneficios se
transforman en «realizados».

BidIAsk spread (Spread entre precios de oferta y demanda) - \er
Spread.

Big Figure — Nombre que se refiere a los primeros digitos de una tasa de
cambio. Estos digitos apenas cambian en las fluctuaciones de los mercados vy,
por lo tanto, se omiten a veces, sobre todo en periodos de mucha actividad.
Por ejemplo, si la cotizacion del USDJPY es 107,30/107,35, se puede enunciar
sin los tres primeros digitos: «30/35».

Bonos - Los bonos son instrumentos con los que se puede operar (titulos de
deuda) que son emitidos por una entidad prestataria con el fin de aumentar
un capital. Se pagan con intereses fijos o variables, conocidos por el nombre
de cupon. Cuando bajan los tipos de interés, el precio de los bonos sube y
viceversa.

Broker - Individuo o empresa que actla de intermediario entre compradores
y vendedores, generalmente a cambio de una cuota o comision. En contraste,
un «dealer» compromete cierto capital y toma partido por una posicién con la
esperanza de obtener un spread (beneficio) cuando cierra una posicion en una
operacion con otra parte.

Bundesbank - Banco central de Alemania.

Capital de riesgo - Cantidad de dinero que un particular puede invertir
que, si se pierde, no afectaria su estilo de vida.

Cerrar una posicion - Eliminar una inversion del dosier personal mediante
la recompra de una posicion corta o la venta de una posicion larga.
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Cierre de las operaciones del dia - Informe de los operadores sobre sus
posiciones que se puede realizar de dos formas: por devengo o ajustando las
posiciones (mark to market). Un sistema por devengo contiene sélo los flujos
de dinero en el momento ocurren y por lo tanto sélo muestra los beneficios

y pérdidas realizados. El método mark to market valora el registro del
operador al final de cada dia laborable a partir de las tasas de cierre o tasas de
reevaluacion. De este modo, cualquier beneficio o pérdida queda registrado y
el operador empezara el dia siguiente con una posiciéon neta.

Comision — Cuota que cobra un broker por transaccion.
Compensacion - El proceso de cerrar una transaccion.

Comprobacion del crédito - Debido al gran tamafo de ciertas
transacciones financieras que cambian de mano a mano, es esencial
comprobar que las partes tienen capacidad para llevar a cabo dichas
transacciones. Una vez se ha acordado el precio, se comprueba el crédito.
En el caso que el crédito sea negativo, no hay transaccion. El crédito es
muy importante a la hora de realizar una transaccion, tanto en el mercado
interbancario como entre bancos y sus clientes.

Confirmacion - Documento que intercambian las partes de una transaccién
gue confirma las condiciones de dicha transaccion.

Contagio - Tendencia de una crisis econdmica a propagarse de un mercado
a otro. En 1997, la inestabilidad econémica en Tailandia provocé una alta
volatilidad en su divisa, el baht, que activé un contagio a otras divisas
emergentes del Lejano Oriente y luego en América Latina. Hoy en dia se refiere
a este suceso como el Contagio Asiatico.

Contraparte - Banco o cliente con el que se realiza una transaccion
financiera.

Contrato (Unidad o Lote) - Unidad estandar para operar en ciertas
transacciones.

Contrato a plazo (Contrato forward) - Transaccion que empezara en
una fecha futura previamente acordada. Las operaciones a plazo se expresan
normalmente con un margen superior (prima) o inferior (descuento) a la tasa

al contado (spot). Para obtener el precio a plazo, hay que afadir la prima a la
tasa al contado. La tasa reflejara qué tasa se tendra que dar en la fecha a plazo
(forward) de manera que si los fondos se volvieran a cambiar a esa tasa no
habria ni beneficios ni pérdidas (operaciéon neutra). La tasa se calcula a partir
de tasas de depdsito de las dos divisas en cuestion y de la tasa de cambio al
contado. Al contrario que en el mercado de futuros, operar con contratos a
plazo se puede hacer de forma personalizada segun las necesidades de las dos
partes y ademas tiene mayor flexibilidad. En este tipo de operacién, no hay una
mesa de cambio central.

Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC, por sus
siglas en inglés) - Agencia reguladora encargada de velar por la seguridad
de los depdositos en los bancos en los EEUU.

Coste de transaccion - Coste asociado a la compra o la venta de un
instrumento financiero.

Coste de financiacion — Coste que requiere un préstamo de dinero para
mantener una posicion. Se basa en la paridad de los intereses, que determinan
el precio a plazo.
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Cotizacion - Precio indicativo del mercado que muestra el precio maximo
de compra y el precio minimo de venta disponibles sobre un activo en un
momento determinado.

Creador de mercado - Dealer que proporciona precios y esta preparado
para comprar o vender a los precios de compra y venta indicados. Un creador
de mercado lleva un registro de operaciones.

Cuenta - Registro de todas las transacciones.

Chartista - Persona que encuentra tendencias, predicemovimientos futuros y
ayuda en el analisis técnico mediante gréficos, tablas y datos historicos.

Dealer - Persona que actla como parte principal o contraparte de una
transaccién, o que emite una orden de compra o venta.

Déficit - Balance negativo de negocios (0 pagos); cuando los gastos son
mayores que los ingresos.

Demanda agregada - Suma conjunta de los gastos del gobierno, de las
empresas y del consumo de particulares.

Deposito - Préstamo de dinero. La tasa por la cual el dinero se toma
prestado o se presta se denomina tipo de interés acreedor (tipo de interés
sobre los depdsitos). Los certificados de depdsito (CDs) también son
instrumentos con los que se puede operar.

Depreciacion - Disminucién del valor de una divisa a causa de las fuerzas de
los mercados.

Derivados - Transacciones que se forman a partir o que derivan de otro
valor (accién, bono, divisa 0 materia prima). Los derivados se pueden operar
con o sin cambio (lo que se conoce como Over the Counter, OTC). Ejemplos de
instrumentos derivados son opciones, permutas o swaps de tipos de interés,
acuerdos sobre tipos de interés a plazo, permutas con limite inferior o techos,
permutas con limite inferior o suelos y opciones de permutas o swaps.

Devaluacion - Ajuste deliberado a la baja del valor de una divisa frente al
valor de otra divisa.

Divisa - Unidad de cambio emitida por el gobierno o el banco central de un
pais. Esta unidad es la base para las transacciones.

Divisa base - Divisa en la que un inversor o emisor mantiene su libro de
cuentas; la divisa frente a la cual cotizan otras divisas. En el mercado Forex,
el délar USA se considera normalmente la divisa «base» en las cotizaciones,
lo que quiere decir que las cotizaciones se expresan como una unidad de un
dolar USA por cada divisa que cotiza en el par.

Divisa convertible - Divisa que se puede cambiar libremente por otras
divisas a tasas de mercado o por oro.

Entrega - Entrega en la cual las dos partes transfieren la posesion de las
divisas intercambiadas.

Euro - Divisa de la Unién Econémica y Monetaria de la Union Europea (UEM)
que sustituyé la Unidad Monetaria Europea (ECU, por sus siglas en inglés).
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Exposicion economica al riesgo de cambio - Riesgo sobre el flujo
de dinero de una empresa que se origina en las fluctuaciones de las divisas
internacionales.

Fecha de transaccion - La fecha en la que una operacion es llevada a
cabo.

Fecha valor - Fecha en la cual las dos partes de una transaccién acuerdan
intercambiar los pagos.

Fondos de cobertura - Posicion de una inversion o combinacion de
posiciones que reduce la volatilidad de un dossier financiero. Se puede tomar
una posicién para compensar la exposicion a un instrumento financiero. Los
instrumentos utilizados son variados e incluyen contratos a plazo, futuros,
opciones y combinaciones de éstos.

Forex (FX, Mercado internacional de divisas) — Compra de una divisa
y venta de otra de forma simultanea en un mercado over-the-counter. La
mayoria de divisas cotizan en relacién al dolar USA.

Front office (Atencion al publico) - Una front office normalmente
incluye un parqué y otras actividades empresariales importantes.

Fuera de balance - Productos tales como permutas o swaps de los tipos de
interés o acuerdos de tipos de interés a plazo que provengan de fuentes que
no sean patrimonio neto o deudas.

Futuros - Forma de operar con instrumentos financieros, divisas o materias
primas a un precio especifico y a una fecha especifica en el futuro. Al contrario
gue las opciones, los futuros obligan (no dan la opcién) a comprar o vender
instrumentos en una fecha posterior. Se pueden utilizar para proteger y para
especular contra el valor futuro del producto en cuestion.

Gestion de riesgos - Analisis financiero y técnicas operativas que emplean
los gestores de riesgo con el fin de cubrir los propios riesgos.

Graficos de velas - Grafico que indica los margenes de fluctuacion del
dia y los precios de apertura y cierre. Si el precio de cierre es menor que el de
apertura, el rectdangulo es sombreado o relleno. Si el precio de apertura es
mayor que el de cierre, el rectangulo no esta relleno.

Indicador econémico - Estadistica que indica la estabilidad y el
crecimiento econémico del momento publicada por una institucion
gubernamental o no gubernamental. Ejemplos de indicadores econémicos son
el producto interior bruto, la tasa de paro, el déficit comercial, la produccion
industrial y los inventarios de existencias.

Indicadores principales - \/ariables econdmicas que predicen la
actividad econdmica futura. Ejemplos: cifras de paro, IPC, indice de precios
de produccion, ventas minoristas, ingresos personales, tipos de interés
preferenciales, tasas de descuento, tipos de interés sobre fondos federales...

Inflaciéon - Condicion econdmica en la que hay un incremento en los precios
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de los bienes de consumo, por lo que se reduce el poder adquisitivo.
Ingresos anuales estimados - Prevision de los ingresos anuales.

Interés fijo - Este tipo de transaccion paga un tipo de interés acordado
gue permanece constante hasta el término del acuerdo. Los intereses fijos a
menudo se encuentran en bonos y en hipotecas con tasas fijas.

LIBOR (London Interbank Offer Rate) — Tipo de interés por el cual los
principales bancos internacionales se prestan fondos entre ellos.

LIFFE (London International Financial Futures Exchange) - Los tres
mercados de futuros principales del Reino Unido. Actualmente se incluye en
NYSE Euronext.

Liquidacion - Cerrar una posicion abierta mediante la ejecuciéon de una
transaccion de compensacion.

Margen - Los clientes deben depositar fondos colaterales para cubrir
cualquier pérdida potencial debida a movimientos adversos en los precios.

Margen de variacion - Solicitud de margen adicional que un broker
solicitara a un cliente a causa de la fluctuacion de los mercados.

Margen inicial - Deposito inicial utilizado como garantia para entrar en una
posicion.

Maximo/Minimo - Normalmente, la cotizacién mas alta y la mas baja de un
instrumento en un dia determinado.

Mercado alcista - Mercado caracterizado por un largo periodo de subida en
los precios (al contrario que un mercado bajista).

Mercado bajista — Mercado caracterizado por un largo periodo de declive
en los precios acompafnado por un pesimismo generalizado.

Mercado eficiente — Mercado en el cual los precios del momento reflejan
toda la informacién disponible sobre los precios y los volimenes anteriores.

Mercados de capitales — Mercados de inversiones a medio o largo plazo
(en general mas de un ano). Estos instrumentos con los que se puede operar
son mas internacionales que el mercado monetario (bonos del gobierno o
eurobonos).

Mercados liquidos e iliquidos - Capacidad de un mercado de comprar
y vender con facilidad sin afectar la estabilidad de los precios. Un mercado
se denomina liquido si el spread entre los precios de oferta y demanda

es pequefio. Otra medida de liquidez es la presencia de compradores y
vendedores con mas integrantes, de forma que se crean spreads mas bajos.
Los mercados iliquidos tienen pocos integrantes y, por lo tanto, spreads mas
altos.

Mercados monetarios - Se refiere a las inversiones a corto plazo

(menos de un afno) y cuyos integrantes incluyen bancos y otras instituciones
financieras. Ejemplos: depdsitos, certificados de depdsitos, contratos de
recompra, permutas o swaps nocturnos de indices y pagarés. Las inversiones a
corto plazo son seguras y muy liquidas.
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Mine and Yours (Mio y tuyo) - Un operador anuncia que quiere comprar
diciendo o tecleando “mine” («mio»). Para vender tendra que decir o teclear
«yours» (“tuyo”).

Netting (Compensacion neta de créditos y débitos) — Disposiciones
que existen para maximizar el crédito disponible y acelerar las transacciones

a la vez que se reducen las comprobaciones constantes del crédito. Los
bancos principales y las instituciones financieras a veces tienen acuerdos por
cantidades de crédito predefinidas.

Neutro - No tener posiciones largas ni cortas es igual que tener posiciones
neutras. Se tiene un registro neutro cuando no se tienen posiciones o cuando
las posiciones se cancelan entre ellas.

Nivel de soporte - Término utilizado en el andlisis técnico que indica un
nivel de cotizacion especifico que una divisa no podra superar a la baja. La

imposibilidad de una divisa de caer por debajo de este punto produce una

figura que normalmente se puede trazar mediante una linea recta.

Oferta - Precio o tasa por el que un vendedor esta dispuesto a vender.

Opciones - Acuerdo que permite a su titular tener una opcién para comprar
o vender un activo especifico por un precio determinado en un momento
determinado. Hay dos tipos de opciones: call o put. Una opcion call da derecho
de comprar mientras que una opcion put da derecho a vender. Se pueden
emitir o comprar opciones call o put a nivel particular.

Operaciones intradia (Day Trading) — Abrir y cerrar la(s) misma(s)
posicion(ones) en una misma sesion bursatil.

Orden - Instruccion de un cliente a un broker para llevar a cabo una
operacion. Una orden se puede emitir a un precio determinado o al precio
del momento del mercado. Ademas, su vigencia puede durar hasta que se
complete o hasta que se cierre la operacion.

Orden (buena) hasta la cancelacion - Orden que se deja en manos
de un dealer para comprar o vender a un precio fijo. La orden se mantendra
vigente hasta que sea ejecutada o cancelada.

Orden abierta — Orden para comprar o vender cuando el mercado se mueva
al precio determinado por la orden.

Orden de mercado - Orden para comprar o vender al mejor precio
disponible cuando la orden llega al mercado.

Orden de Stop - Orden para comprar o vender a un precio acordado. Se
puede emitir una orden de stop preestablecida, por la que una posicién abierta
se liquida automaticamente cuando se alcanza o supera el precio determinado.

Orden de todo o nada - Orden que el broker debe ejecutar en su totalidad
por el precio indicado, o no ejecutarla.

Orden limitada - Orden para comprar a un precio especifico o por debajo
de ese precio o para vender a un precio determinado o por encima de ese
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precio.

Overnight - Operacion que se mantiene abierta hasta el siguiente dia
laborable.

Over-The-Counter (OTC) - Transaccion que no se lleva a cabo en un
mercado organizado.

Permutas o Swaps - Una permuta ocurre cuando una divisa se cambia
temporalmente por otra y en una fecha fija posterior la divisa se vuelve a
intercambiar. Para calcular la permuta, hay que tener en cuenta el diferencial
de los tipos de interés entre las dos divisas. De este modo, se puede utilizar con
motivos especulativos para explotar anticipos en los movimientos de los tipos
de interés.

Permutas o swaps financieros sobre los tipos de interés — Cambio
de dos obligaciones de deuda que tienen diferentes flujos de pago. La
transaccion generalmente cambia dos préstamos paralelos: uno fijo y el otro
variable.

Peticion de margen adicional - Requerimiento de un broker o de

un dealer para depositar fondos adicionales o cualquier otro colateral para
que el margen llegue al nivel requerido, de manera que se garantiza el
mantenimiento de una posicién que ha ido en direccion contraria a la del
cliente.

Pip (o Puntos) - Término utilizado en el mercado de divisas para marcar el
valor minimo del movimiento de un tipo de cambio. En funcién del contexto,
suele ser un punto (0,0001) en el caso del EUR/USD, del GBP/USD o del USD/
CHF, 0 0,01 en el caso del USD/JPY.

Posicion - Operacién de compra o venta. Se puede referir a la cantidad de
una divisa poseida o debida por un inversor.

Posicion abierta - Acuerdo que no ha sido cerrado y segun el cual el
inversor esta sujeto a movimientos en los tipos de cambio.

Posicion corta - Inversion que resulta de vender y que se beneficia de una
caida de la cotizacién porque la posiciéon todavia no ha sido cubierta.

Posicion larga - Posicion para comprar una cantidad mayor de un
instrumento determinado y, por lo tanto, un incremento del valor de este
instrumento si los precios del mercado aumentan.

Precio al contado - Precio del mercado del momento. Los acuerdos por
transacciones al contado normalmente transcurren en el curso de dos dias
laborables.

Precio de compra y venta (Two Way Price) - En una transacciéon con
Forex se indican tanto el precio de compra como el de venta.

Precio de demanda (bid) - Precio al cual el comprador desea llevar a cabo
su compra; precio ofrecido por una divisa.

Precio de oferta (Ask rate) — Precio mas bajo por el cual un instrumento
financiero se ofrece en venta (como en el bid/ask spread, el spread entre
precios de oferta y demanda).

Prima - En los mercados de divisas, cantidad de puntos afadidos a un precio
al contado para determinar el precio de un contrato de futuros o de un
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contrato a plazo.
Punto basico - Centésima parte de un 1%.

Puntos de contratos a plazo (forward) - Pips sumados o restados al
tipo de cambio del momento para calcular el precio de un contrato a plazo.

Puntos de permutas financieras sobre los tipos de interés — Los
tipos de interés pueden ser determinados por una norma simple si se utiliza el
spread de oferta y demanda en una tasa fija. Si la cotizaciéon no es en ddlares
USA'y el precio de compra es mayor que el de venta, el tipo de interés de un
pais es mayor que el del pais base en ese determinado periodo de tiempo. Si
la cotizacion es en délares USA, ocurre lo contrario. Ejemplo: el USD/JPY cotiza
de 105,75 a 105,65. Como el precio de compra es menor al de venta, se
puede deducir que los tipos son menores en Japon que en los EEUU.

Recompra - Tipo de operacion que implica la venta y la posterior compra de
un instrumento en un tiempo y fecha determinados. Este tipo de operaciones
se dan principalmente en el mercado monetario a corto plazo.

Registro - En el ambiente profesional de los mercados, un registro es un
libro que resume el total de las posiciones de un operador o de una mesa de
operaciones.

Regla uptick (Uptick Rule) — Norma de los EEUU que establece que un
valor no se puede vender en posiciéon corta a menos que la operacion anterior
a la venta haya sido realizada por un precio inferior al precio por el que se
quiere realizar la venta.

Reserva Federal (Fed) — Banco central de los EEUU.

Resistencia — Termino utilizado en el analisis técnico que indica un nivel de
cotizacion especifico que una divisa no podra superar. La imposibilidad de una
divisa de superar este punto produce una figura gue normalmente se puede
trazar mediante una linea recta.

Resolucion - Finalizar una transaccion. Después de la resolucion, una
operacion y las dos partes se introducen en el registro.

Riesgo - Exposicion a un cambio incierto o adverso.

Riesgo de cambio - Probabilidad que ocurran giros adversos en los tipos de
cambio.

Riesgo de mercado - Riesgo relativo a los mercados en general que no se
puede desviar mediante fondos de cobertura ni poseyendo varios activos.

Riesgo pais - Riesgo asociado a la intervencién de un gobierno (excepto si
se trata de un banco central). Ejemplos de esto son acontecimientos politicos
como guerras y tensiones sociales.

Riesgo politico — Cambios en la politica del gobierno de un pais que puede
tener un efecto adverso en la posicion de un inversor.

Rollover - Establecimiento de un acuerdo que se pospone hasta otra fecha
valor. El coste de este proceso se basa en el diferencial de los tipos de interés
de las dos divisas
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Spread - Diferencia entre las cotizaciones de compra y venta. El spread se
utiliza para medir la liquidez. Cuanto mas bajo es el spread mas alta es la
liquidez.

Tamano del precio de oferta (ask) - Cantidad de acciones ofrecidas en
venta al precio de oferta (ask).

Tasa - Precio de una divisa frente a otra divisa.

Tasa de cambio fija - Tasa de cambio oficial establecida por autoridades
monetarias para una o mas divisas. A la practica, incluso las tasas de cambio
fijas fluctuan entre bandas superiores e inferiores definidas, lo que provoca la
intervencién de instituciones financieras o gubernamentales.

Tasa de préstamo interbancaria de los EEUU - Tasa por la que los
bancos de los EEUU prestan fondos a sus clientes corporativos preferenciales.

Tasas de revalorizacion - Tasas de mercado utilizadas cuando un
operador lleva a cabo una reevaluacion de posiciones con el fin de establecer
los beneficios y pérdidas del dia.

Tasas interbancarias — Tasas del mercado internacional de divisas que
grandes bancos internacionales proporcionan a otros grandes bancos
internacionales.

Tick — Unidad minima en un movimiento de precios.

Ticker - Gréfico o tabla que muestra el historial de cotizacién actual y
reciente de una divisa.

Tipo de interés variable - Al contrario que los tipos fijos, los tipos de
interés variables fluctuan con los mercados o con las tasas de los indices
de referencia. Un ejemplo de tipo de interés variable se da en las hipotecas
estandar.

Tipos de cambio cruzados - Tipo de cambio entre dos divisas que no

es estandar en el pais en el que cotiza el par. Por ejemplo, en los EEUU la
cotizacion del par GBPCHF se considera un tipo de cambio cruzado, mientras
que en el Reino Unido o en Suiza es uno de los pares de divisas principales.

Tom Next — Compra y venta simultanea de una divisa que es llevada a cabo
el dia después de la emision.

Tomar una posicion corta - \Vender un instrumento sin haberlo poseido y
mantener una posicion corta en prevision que la cotizacion baje de forma que
se pueda vender obteniendo beneficios.

Transaccion de compensacion - Transaccion realizada para cancelar o
compensar el riesgo de mercado de una o todas las posiciones abiertas.

Transparencia de precios — Todos los integrantes de los mercados tienen
igual acceso a la descripcion de las cotizaciones.

Una Orden Cancela la Otra (Orden OCO) - Orden contingente en la
cual la ejecucién de una parte de la orden cancela automaticamente la otra
parte.
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Union Economica y Monetaria de la Union Europea - Institucion que
llevé a cabo el establecimiento de una divisa Unica europea llamada euro, que
sustituyd oficialmente las divisas nacionales de varios estados miembros de

la Unién Europea en 2002. Los miembros actuales de la UEM son Alemania,
Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia, Eslovenia, Espafa, Francia, Finlandia,
Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos y Portugal.

Uptick (Venta a cotizacion superior) — Nueva cotizacion de una divisa
determinada que es mas alta que la anterior.

Valor neto - Total de bienes libres de obligaciones, también se conoce como
neto patrimonial o patrimonio neto. En el caso de un particular, se trata del
valor total de sus bienes como pueden ser inmuebles, acciones, bonos u otros
activos a los que hay que restar las deudas, como hipotecas o créditos.

Vencimiento - Fecha a partir de la cual se debe pagar una deuda.

Vinculacion - Método para estabilizar precios usado generalmente para
estabilizar la divisa de un pais haciendo que su cambio con la divisa de otro
pais sea fijo.

Volatilidad - Medida estadistica de los movimientos de un mercado o de
un instrumento que se calcula sobre un periodo de tiempo usando desviacién
estandar. Una alta volatilidad conlleva un mayor riesgo.

Volumen - Cantidad o valor de los valores operados en un periodo de
tiempo determinado.

Volumen de negocio - \/olumen operado o cantidad de operaciones
llevadas a cabo durante un periodo de tiempo especifico, normalmente diario
o anual.

Warrant - Tipo de opciones que dan derecho a comprar acciones o bonos
de una empresa a un precio especifico y dentro de un lapso de tiempo
determinado.
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Forex para principiantes cubre todos los conceptos basicos que USTED
NECESITA SABER antes de empezar a operar con divisas en linea. jEste
adictivo libro es informativo A LA VEZ QUE entretenido, contiene |os
ultimos consejos y técnicas y da un exhaustivo repaso al apasionante
mundo de las operaciones con Forex en linea!
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jAdictivo! Informativo Y divertido, jeste libro fue de gran ayuda para
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